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Onderwerp
Beantwoording technische vragen bij Statenvoorstel 70/22 inzake

een geldlening aan Stichting Belevenispark Pukkemuk. Datum
1 december 2022

Ons kenmerk

C2307511/5177538

Geachte mevrouw De Kinkelder, Uw kenmerk
Contactpersoon
Bij e-mail van 29 november 2022 heeft u namens de Statenfractie PvdA R.AJ.M. (Rachel) van Uden
technische vragen gesteld bij Statenvoorstel 70/22 inzake een geldlening Telefoon
vit de immunisatieportefeuille aan Stichting Belevenispark Pukkemuk. (06) 55 68 65 15
Email

Onderstaand treft u de vragen en de antwoorden daarop. rvuden@brabant.nl

Bijlage(n)
1. In het Statenvoorstel wordlt de rente marktconform genoemd. Kunt u -
vitleggen op welke manier de rente is berekend en welke factoren daarbij een

rol speelden?

In het Treasurystatuut is opgenomen dat de Immunisatieportefeville als
vitgangspunt heeft dat de uitzettingen geschieden tegen marktconforme
condities (Artikel 2.1 sub B Treasurystatuut). Hieronder valt ook een
marktconforme rente. In casu is deze berekend naar aanleiding van het
berekende/opgestelde risicoprofiel. In de bijlage Uitgangspunten IP op
Statenvoorstel 70/22 is onder kopje 4 Risico en Risicoafdekking het risico
nader vitgewerkt. Het risico bestaat namelijk uit twee zaken, de kans op
faillissement en de zekerheidswaarde.

1. De kans op faillissement is (mede samen) met het externe treasury
adviesbureau Zanders opgesteld. Uit de initigle (historische) toetsing
ontstond een risicorating B1. Echter doordat er een forse investering
plaats vindt in deels nieuwe activiteiten wordt de rating conservatief
met 2 notches (trappen/niveaus) neerwaarts bijgesteld. Daardoor
ontstaat uiteindelijk een risicorating van B3 wat een kans op
faillissement van 11,25% inhoudt.

2. De zekerheidswaarde is bepaald naar aanleiding de te ontvangen
zekerheden (roerende en onroerende zaken) en de waardering



Provincie Noord-Brabant

daarvan. Uit het ontvangen externe taxatierapport en de daarop Datum
vitgevoerde berekening van de executiewaarde ontstaat een 1 december 2022
dekkingstekort. Op basis daarvan is een passende Loss-Given-Default Ons kenmerk

(LGD = het % van de financiering waartegenover geen waardering uit C2307511/5177538
de zekerheden staat, dus nonzekerheidspercentage) vastgesteld op

30%.

Na bepaling van het risicoprofiel is beoordeeld wat een passende rente risico-
opslag is, in dit geval 3%. De risico-opslag is medebepaald middels tooling
van het externe adviesbureau Zanders. Deze tool berekent wat de markt voor
vergelijkbare financieringen aan risico-opslag zou vragen en is daarmee een
benadering van marktconforme condities.

Met vriendelijke groet,

R.AJ.M. van Uden

Beleidsmedewerker Vrijetij{dseconomie

Deze brief is automatisch aangemaakt en daarom niet voorzien van een handtekening.
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