Provincie Noord-Brabant

Rapportage

Onderwerp

Rapportage beleggingen per 30 juni 2026

Voorstellen

1. Kennis te nemen van de rapportage beleggingsportefeuille, rendement en
risico per 30 juni 2026;

Algemene economische verwachtingen

De Nederlandsche Bank (DNB) presenteerde in juni haar voorjaarsraming'. De inflatie
is hoger dan eerder geraamd en komt naar verwachting vit op 2,7%, dit is met name
te wijten aan hogere kosten van energie.

Daarnaast vertraagt de economische groei naar 0,8% (2025: 1,8%), dit wordt
voornamelijk veroorzaakt door geopolitieke spanningen. De overheid stuwt de groei
in 2026 nog wel, door hogere uvitgaven voor zorg en defensie. Voor de komende
jaren wordt een geleidelijk herstel van de economie verwacht met een oplopende

groei naar 1,3% in 2028.

Volgens de huidige ramingen stijgt het begrotingstekort in 2026 naar 3,3% van het
bruto binnenlands product (BBP) en overschrijdt daarmee de Europese norm van 3%.
Dit wordt in belangrijke mate veroorzaakt door een hoge uitgave in het kader van de
hervorming van het militaire pensioenstelsel, het tekort neemt in de jaren 2027 en
2028 weer af met dalingen naar 2,8% en 2,3%. De budgettaire ruimte blijft beperkt,
oplopende uitgaven en structurele uitdagingen vergroten de kans op verslechtering
van de overheidsfinancién.

Na een jaar van een stabiel renteniveau van 2% heeft de Europese Centrale Bank
(ECB) op 11 juni j.l. besloten® de rente op haar deposito faciliteit met 25 bp te
verhogen naar 2,25%. De inflatie blijft hoger dan gewenst. Dit wordt in belangrijke
mate veroorzaakt door de hoge energieprijzen en spanningen in het Midden-Oosten
in combinatie met onzekere groeivooruitzichten. Analisten verwachten dat de ECB
haar rente dit jaar 2 tot 3 keer zal verhogen om de oplopende inflatie tegen te gaan.

De stijgende rente heeft een gunstig effect op het rendement in 2026. De rente
verkregen op het rekening-courant bij de Schatkist is sinds juni 2026 voor het eerst
sinds een jaar weer gestegen, daarnaast is het rendement op de verstrekte leningen
aan decentrale overheden op dit moment gunstig.
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Voor het jaar 2026 zijn de volgende middelen beschikbaar om te beleggen:

Immunisatieportefeuille® € 2.550 miljoen
Middelen dividend- en rentereserve per 1-1-2026 € 243 miljoen*
Middelen Investeringsagenda per 1-1-2026 € 254 miljoen®
Datum
Beschikbaar voor (her) belegging €3.047 min.® 1juli 2026
Documentnummer

Tijdelijk overtollige middelen (geen herbelegging) max. € 500 mIn.”

Maximaal te beleggen vermogen in 2026 € 3.547 min.

Per 30 juni 2026 bedraagt het totaal geinvesteerd vermogen € 3.447,5 min. (per 31-
12-2025 € 3.292 min.). Dit vermogen is als volgt samengesteld:
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Per 30 juni is het volledige voor (her)belegging beschikbare vermogen ad

€ 3.047 min. vitgezet. Gelet op de in 2026 vrijvallende middelen van in totaal

€ 194,4 min., blijft het saldo van uitgezette middelen het gehele jaar boven € 3.047
min.. We hebben hierbij rekening gehouden met het feit dat de BNG de lening in
2026 niet zal callen. Uitzettingen in 2026 vinden plaats als belegging vanuit de
tijdelijk overtollige middelen tot een maximum van € 500 miljoen.

Per rapportagedatum is voor een bedrag van € 399,92 min. aanvullend belegd.
Hiermee blijven de beleggingen binnen de gestelde limiet, ook is er in juni te allen
tilde ruimschoots meer dan € 200 min. in liquide middelen aangehouden. Hiermee
wordt voldaan aan de gestelde kaders voor het vitzetten van middelen.

Er kan per 30-6 binnen het huidige maximum nog maximaal € 100,1 min. worden
vitgezet, waarbij we reeds voor € 15,75 miljoen aan verplichtingen zijn aangegaan
die in juni nog niet vitbetaald zijn. Daarmee resteert thans nog € 84,4 miljoen tot het
maximum bereikt wordt, waarbij we rekening moeten houden met aangegane

? Bestaande uit € 2.252 miljoen Immunisatieportefeuille, € 90 miljoen risicoreserve en € 208 miljoen
welke sinds aanvang aanvullend zijn belegd.

4 1n 2025 was hiervoor een bedrag van € 196 miljoen beschikbaar.

% In 2025 was hiervoor een bedrag van € 347 miljoen beschikbaar.

¢ Beschikbaar per 2026 € 3.047.637.776

7 Er dient te allen tijde ten minste € 200 miljoen aan liquide middelen beschikbaar te zijn.
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commitments zoals opnamen Vestia, NRF en Eindhoven Airport, alsmede opnamen
vit verwachte nieuwe initiatieven zoals BPA, BOEi, Woonzorgvastgoed,
Warmtefonds en Pivot Park. Omdat de planning van de uit te geven middelen in het
kader van de publieke taak onzeker is, wordt op dit moment terughoudend
omgegaan met het langjarig beleggen van aanvullende middelen. Dit betekent dat
de komende periode (nagenoeg) geen langjarige beleggingen zullen worden
aangegaan. Wel wordt bekeken of het rendement geoptimaliseerd kan worden met
het sluiten van kortlopende depots bij de Schatkist. Na het reces zal
geinventariseerd worden of en zo ja hoeveel ruimte er is om ook langjarig weg te
zetten bij decentrale overheden of in depot.

Daarnaast zullen de grenzen voor het uitzetten van (tijdelijk overtollige) middelen
worden geévalueerd. Het saldo in rekening-courant blijft onverminderd hoog (€
660,5 miljoen per 30-6-2026), de rentestanden zijn gunstig, uitsluitend de ingestelde
grens levert nu een beperking op.

De provinciale beleggingen zijn grotendeels verstrekt aan zeer kredietwaardige
organisaties. In de huidige samenstelling is 84% van de beleggingen verstrekt aan het
Rijk (via Schatkistbankieren) en gemeenten die (impliciet) een AAA-status hebben:
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Ook in 2026 hebben wij na zorgvuldige afweging van de liquiditeitsbehoefte op
lange termijn, de beschikbare liquide middelen alsmede een gunstig rendement
nieuwe leningen verstrekt aan openbare lichamen.

In 2026 zijn tot en met 30 juni de volgende leningen verstrekt:

Tabel |
Datum Debiteur (gemeente) Bedrag Looptijd, type, rente
20-1-2026 Hilversum € 25 miljoen | 15 jaar, lineair (3,15%)
22-1-2026 Vlaardingen € 20 milicen | 10 jaar, fixe (3,17%)
27-1-2026 Barneveld € 20 milioen | 10 jaar, lineair (2,90%)
2-2-2026 Castricum € 15 milioen | 15 jaar, lineair (3,20%)
11-2-2026 Voorschoten € 10 miljoen | 30 jaar, lineair (3,60%)
12-2-2026 Emmen € 20 milicen | 12 jaar, fixe (3,38%)
12-3-2026 Wis Hollandse Delta € 10 miljoen | 15 jaar, lineair (3,04%)

3/13

Datum
1juli 2026

Documentnummer



7-4-2026 Nieuwegein € 10 milioen | 20 jaar, fixe (3,585%)
17-6-2026 Rotterdam € 20 miljoen | 5 jaar, fixe (2,96%)
17-6-2026 Hoorn € 10 miljoen | 15 jaar, lineair (3,32%)
Totaal € 160 miljoen
Datum
1iuli 2026
Op 30 juni hadden wij voor € 420.700.000 uitgezet in deposito’s bij de Schatkist: Documentnummer
Tabel Il
Nummer Bedrag Rente Looptijd
17413 € 21 miljoen 2,28% 2026
17414 € 21,2 miljoen 2,34% 2027
17416 € 54 miljoen 2,60% 2028
17417 €119,5 miljoen 2,63% 2029
20259 € 55 miljoen 2,30% 2031
20260 € 40 miljoen 2,41% 2034
20261 € 40 miljoen 2,43% 2035
20262 € 70 miljoen 2,44% 2036
Per 30 juni hebben wij de volgende middelen uvitgezet in het kader van de publieke
taak:
Tabel Il
rest.
Begunstigde Initieel looptijd 30-6-2026 commitment
BNG Bank (1 hybride lening) 149.800.000 2026 49.800.000
Enexis 159.490.380 nnb 159.490.380
Ministerie van Defensie (F35) 22.000.000 2028 8.668.418
NWB Bank (1 hybride lening) 50.000.000 2026 50.000.000
Pivot Park t.b.v. Gebouw Grizzly 33.800.000 2041 31.682.680
Safariresort De Beekse Bergen fase | 41.500.000 2038 25.937.500
Safariresort De Beekse Bergen fase |l 20.000.000 2038 16.666.667
Zonnepanelen Zuidoost Brabant 25.800.000 2033 7.247.809
Pivot Park, aanvullende financiering Grizzly 5.800.000 2035/2041 5.341.709
Business Park Aviolanda, herfinanciering 19.228.120 2046 18.987.769
Subtotaal 527.418.500 373.822.931 o
Definitief besluit, niet (volledig) verstrekt:
Eindhoven Airport t.b.v. terminal 55.000.000 2044 2.000.000 53.000.000
Leenfaciliteit Woningbouwcorporaties Bergeijk 45.000.000 2054/2055 23.117.560 21.882.440
Strategische Grondbank 42.500.000 nnb 1.746.311 40.753.689
Belevenispark Pukkemuk 12.500.000 2042 6.490.438 6.107.396
NRF Brabants Erfgoedfonds 50.000.000 2075 20.000.000 30.000.000
Subtotaal 205.000.000 53.354.310 151.743.525
Totaal 732.418.500 427.177.240 151.743.525
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In het kader van de vitvoering van de publieke taak zijn nog een aantal projecten
onderhanden waaronder Businesspark Aviolanda financiering vastgoedbvisie,
Financiering BOEi, Zorgvastgoedfonds, het warmtefonds en Knoop XL/Fellenoord.

Een deel van de middelen van de Immunisatieportefeuille is belegd in obligaties. Op  patum

basis van de huidige wetgeving mag niet langer worden belegd in obligaties, het is 1 iy 2026
alleen mogelijk switches uit te voeren. Gelet op de korte nog resterende looptijden en  pocumentnummer
de huidige marktomstandigheden, verwachten wij niet dat er nog switches uvitgevoerd

gaan worden. Vanwege de huidige relatief hoge rentestand is de marktwaarde lager

dan de nominale waarde. Op het moment van schrijven van deze rapportage is de

marktwaarde per 30-6 nog niet beschikbaar, hierna is de waarde per 31-5

opgenomen.
Tabel IV
Omschrijving Nominaal Prijs Marktwaarde 31-5
BERLIN HYP AG 0,375% 22-| 12.900.000 98,505% 12.707.145
250127
HSBC 0,1% 19030927 34.400.000 96,699% 33.264.456
BANQUE FEDERA.3,125% 22- | 32.300.000 97,800% 31.589.400
140927
COOP RABOBANK 1,375% 15- | 32.930.000 99,530% 32.775.229
030227
SWEDBANK AB 2,1% 22-250527 18.24.000 99,420% 18.139.179

Rendement

Het doel van de immunisatieportefeuille is een rendement te genereren, ter

compensatie van de in 2009 weggevallen dividendstromen van Essent, waarbij het

vermogen eeuwigdurend in stand dient te blijven.

Om zorgvuldig het evenwicht te bewaren tussen de rendementsdoelstelling en de

gerealiseerde rendementen zijn gerealiseerde overschotten op de rendementen

(boven de rendementsdoelstelling) alsmede destijds gedeeltelijke vitkeringen vit de

Escrow (voor € 79 min.) toegevoegd aan de “buffer” binnen de dividend- en

rentereserve. De stand van de buffer bedraagt per 1 januari 2026 € 236,9 miljoen.

Op basis van de huidige rapportage worden over de jaren tot en met 2032 de

volgende rendementen verwacht:

Tabel V in miljoenen €

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Totaal zekere 118,4 106,0 96,8 93,8 90,1 88,8 83,4
opbrengsten
Totaal onzekere 8,2 4,1 6,6 8,4 10,9 13,5
opbrengsten
Af: Dotatie reserve 1,4 1,5 1,5 1,6 1,6 1,7 1,7
nazorgfonds
Totaal verwacht 117,0 112,6 99,4 98,8 96,9 97,2 95,2
rendement

Wanneer we het totaal (verwachte) rendement afzetten tegen de stand van de

buffer, zien we voor de komende jaren het volgende beeld:
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Tabel VI in miljoenen €

Rendement 117,0 112,6 99,4 98,8 96,9 97,2 95,2

Benodigd 76,3 76,3 76,3 76,3 763 763 76,3
Verschil 40,7 35,5 23,0 22,5 20,6 21,6 18,8
Stand 236,9 277,6 313,8 3369 359,4 3800 401,6
reserve
begin™*)

Idem ultimo 277,6 313,8 336,9 359,4 3800 401,6 4204

We rapporteren op dit moment een cumulatief overschot over de jaren 2026 t/m
2032 van € 183,5 mIn. welke zal worden toegevoegd aan de buffer. Dit bedrag is
hoger dan het verwachte rendement op basis van de vorige rapportage (€ 179,4
miljoen per 31/5/2026). In juni twee extra leningen gesloten aan decentrale
overheden, het rendement op deze leningen (opgenomen onder de zekere
rendementen) is hoger dan het eerder geraamde herbeleggingsrendement. Daarnaast
is het geraamde onzekere rendement op het rekening courant iets hoger in verband
met de gestegen rente.

De stand van het bufferdeel van de dividend- en rentereserve bedraagt per 1 januari
2026 € 236,9 miljoen en zou op basis van de huidige inschattingen toenemen naar
een niveau van € 420,4 miljoen per ultimo 2032.

Grafiek I
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Op basis van het instellingsbesluit van de Dividend- en rentereserve bedraagt het
maximum van deze reserve € 360 min., volgens de huidige ramingen overschrijdt de
stand van de buffer per ultimo 2030 dit maximum. Het geraamde surplus zal, bij
realisatie, vrijvallen.
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Hierna zal uiteen gezet worden hoe de “zekere” en onzekere rendementen zijn
9 [

bepaald.

Zekere rendementen

Op basis van de lopende afspraken en contracten kunnen de “zekere” rendementen

voor de jaren 2026 tot en met 2032 als volgt worden weergegeven:

Tabel VIl in miljoenen €

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Renteopbrengst 51,8 49,7 47,0 45,5 43,7 41,2 38,8
Gemeenteleningen
Coupon obligaties 2,0 1,2
Effect Verkopen 2,9 2,9
Renteopbrengst 10,2 9,8 3,1 7,3 4,9 4,3 3,6
deposito’s SKB
Renteopbrengst 13,0 10,8 8,4 8,1 8,0 9.7 7,5
leningen publieke
taak (incl MPO)
Garantievergoeding 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Havenschap
Overgeheveld 0,0
rendement |A
Rente RC Schatkist 7,5
Dividenduitkering 30,8 31,4 32,1 32,7 33,4 33,4 33,4
Enexis®
Totaal 118,4 106,0 96,8 93,8 90,1 88,8 83,4

Onzekere rendementen
Zoals eerder aangegeven hebben wij daarnaast rendementen die op dit moment nog

niet vaststaan. Dit zijn de opbrengsten uit herbelegging voor de komende jaren

alsmede een inschatting van de mogelijke inkomsten op de rekening-courant voor de

jaren na 2026.
Grafiek IV
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® De geraamde dividenduitkering Enexis wordt geschaard onder de zekere rendementen, ontwikkelingen
zoals investeringen in de netcongestie alsmede warmtenetten zorgen ervoor dat het dividend onder druk
komt te staan. De raming zal steeds worden aangepast naar de meest recente informatie.
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Voor 2026 zijn alle voor herbelegging in aanmerking komende middelen belegd,
€ 399,92 min. uit de overige middelen. Vanaf 2027 zijn er
weer middelen beschikbaar die in aanmerking komen voor herbelegging. Daarnaast
kan er tot een bedrag van € 500 mIn. - onder voorwaarden - worden belegd. Voor

alsmede een bedrag van

de komende jaren verwachten we de volgende vrijval:
Grafiek V
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Op basis van bovenstaande vrijval en op basis van een vaste opbrengst van 1,5%
wordt er voor de jaren tot en met 2032 cumulatief een bedrag van € 44,9 min. aan
herbeleggingsrendement verwacht:

Tabel VIl in miljioenen €

Datum
1juli 2026

Documentnummer

0"1990¢...
140

L n

2034 2035

187

mmm aflossingen leningen publieke taak

2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 2032 | Cumulatief
Vrijval 194,1 | 348,6 | 134,5 | 203,5 | 122,9 | 161,5 | 176,5 | 1.391,4
Beschikbaar voor 0 121,2 | 124,4 | 193,5 | 122,9 | 161,5 | 176,5 | 900,0
herbelegging
Cumulatief voor berekening 0 121,2 | 245,6 | 439,1 | 562,0 | 723,5 | 900,0 | n.v.t
herbelegging
Herbeleggingsrendement | O 1,8 3,7 6,6 8,4 10,9 13,5 | 44,9
@1,5%

Het herbeleggingsrendement is afhankelijk van de marktomstandigheden en het soort
vitzettingen welke beiden invloed hebben op de hoogte van de te ontvangen rente.
In de grafiek hierna is weergegeven wat de maximaal verwachte bandbreedte van
het herbeleggingsrendement is als we deze berekenen aan de hand van ons
minimumrendement - waarbij alle herbeleggingen worden vitgezet tegen 0,25% - en
het gemiddelde rendement op de gemeenteleningen van 2025 - waarbij alle
herbeleggingen worden vitgezet tegen 2,93%
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In miljoenen € grafiek VI
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Wij gaan uit van een herbeleggingsrendement van (cumulatief) € 44,9 min., maar

€ 7.5 min. (0,25%)
tot € 87,7 min. (€ 2,93%). Pas bij daadwerkelijk herbeleggen kan worden vastgesteld
wat het rendement zal zijn.

merken op dat er een verwachte bandbreedte is van cumulatief

Rente rekening-courant Schatkist

Zoals eerder aangegeven wordt voor het lopende jaar een rendement geraamd op
het rekening courant bij de schatkist. Deze (voorzichtige) raming wordt aangemerkt
als “zeker” rendement, voor het jaar 2026 is dat op dit moment € 7,5 min.. Op basis
van de huidige regelgeving wordt de rente op de rekening-courant op dagbasis
bepaald op de €STR?, het rentebesluit van de ECB medio juni heeft geleid tot een
stijging van de rente vergoed op het rekening-courant. Deze bedraagt per vandaag
(30 juni 2026) 2,18%.

Voor de jaren na 2026 wordt geen rente geraamd, omdat onzeker is wat het saldo
is op het rekening-courant en wat de rentestand.

Om toch een indicatie van mogelike opbrengsten te kunnen geven, wordt rente
berekend over het verwachte saldo in rekening courant'® voor de komende jaren. Op
grond van de huidige regelgeving bedraagt het tarief ten minste 0% (ondergrens) en
rekenen we voor de komende jaren met maximaal het huidige tarief. Over de jaren
2027 tot met 2032 zal op basis van deze inschatting cumulatief minimaal € O en
maximaal € 14,3 min. aan rente verkregen worden op het rekening-courant.

? Euro Short Term Rate, de 1-daagse interbancaire rente voor de eurozone, gepubliceerd door de
Europese Centrale Bank.

19 Conform de liquiditeitenplanning zoals opgenomen bij het Treasury jaarplan 2026. Conform deze
prognose zou het saldo per 2029 negatief worden.
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Grafiek VII
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Voor de bepaling van het totale rendement gaan wij voor 2027 uit van 50% van het
ingeschatte maximum en voor alle overige jaren van 25%. Dit resulteert in een
verwachte renteopbrengst in rekening courant van:
Tabel IX
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Renteopbrengst RC o" 6.332.900 403.300 0 0 0 0

Voor de jaren tot en met 2032 kunnen we de huidige rendementsdoelstelling

behalen met de zekere rendementen:
Grdfiek VIII
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'" De rente in rekening-courant voor het lopende jaar wordt geschaard onder de “zekere” opbrengsten,
voor 2026 ramen wij een opbrengst van € 7,5 mln.
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Risico’s

Debiteurenlimiet

Wij hanteren een debiteurenlimiet van 10%, waarbij de uitzetting per debiteur niet
meer mag bedragen dan 10% van het totaal belegd vermogen.

Bij een vitgezet vermogen van € 3.447,5 mln. per 30-6-2026, bedraagt het maximum
per debiteur € 344,75 mlin.. Voor de schatkist hanteren wij geen limiet.

In onderstaande tabel zijn de grootste uitzettingen afgezet tegen de debiteurenlimiet,
ook per 30-6-2026 bleven de uitzettingen binnen de gestelde limiet.

Grafiek IX
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Voor alle projecten in het kader van de publieke taak die gefinancierd worden vanuit
de immunisatieportefeuille wordt het voorcalculatorisch risico bepaald. Wij hanteren
hiervoor de “Expected Loss - methode”. Bij investeringen hanteren we de VaR
methodiek.

Onderstaande tabel omvat de zowel de Expected Losses op projectniveau (voor zover

bepaald), als inzage in de VaR op portefeuilleniveau.

Datum

1juli 2026

Documentnummer

Tabel X
Project Jaar Hoofdsom Rente PD22 LGD® Expected Expected
verstrek- (initieel) (min) (max) Loss!4 Loss %
king

NWB 2015 € 50.000.000 4,06 % 0,03% 90% 13.770 0,03%
BNG 2016 49.800.000 4,742% 0,03% 90% 13.887 0,03%
SR Beekse Bergen Fase 2017 € 41.500.000 2,79% 5,21% 15% 258.363 0,78%
1

Ministerie van Defensie 2018 € 22.000.000 1,41% 0,03% 15% 1.032 0,00%

12 De kans op wanbetaling of verzuim wordt uitgedrukt in de “probabilty of Default” (PD).
13 Als de kans zich daadwekelijk voordoet dan wordt het verlies uitgedrukt in de “Loss Given Default”.
14 Het totale verwachte verlies is dan de “Expected Loss”.
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Gemeenten ZO-Brabant 2018 9.522.138
(zonnepanelen
Enexis 2020
Tranche A €154.140.895
Tranche B 5.349.485
Pivot Park Grizzly!5 2022
Hypothecair
Achtergesteld
Leenfaciliteit 2022 € 45.000.000
Woningcorporaties
SR Beekse Bergen Fase 2022 € 20.000.000
]
Strategische 2022 € 42.500.000
Grondbank
Leenfaciliteit 2024 € 45.000.000
Woningcorporaties
Eindhoven Airport 2025 € 55.000.000
NRF 2025 € 50.000.000
Pukkemuk 2025 € 12.500.000
Value at Risk Begroting 2026
gehele portefeuille

Jaarrekening 2025

Ratings

div.

2,15%
1,40%

div

1,71%

1,50%

0,25%

3,05%

n.tb
2,56%

0,03%

0,04%
0,04%

0,03%

521%

1,01%

0,03%

0,29%

0,44%
5,21%

11,25%

90%
90%

11,25%

15%

30%

15%

59%

38%
30%

391 0,00%
56.684 0,04%
Dotyen 0,04%
1 iUiN§026
Documentnummer
€1,523 0,00%

€ 159.035 0,78%

€ 130.707 0,31%

€2.030 0,00%

€ 96.928 0,18%

€ 83.600 0,17%

€193.916 1,55%
€2.329.814
€1.400.925

Op grond van de Wet Fido is het niet langer toegestaan te beleggen in obligaties, de
bestaande portefevilles mogen worden aangehouden tot zij uitlopen.

In onderstaand overzicht zijn de ratings per heden opgenomen:

Tabel X
ISIN Security description Quantity MDY S&P Fitch
(total)

DEOOOBHYOGNO | LBBW 0 3/8 1/25/27 12.900.000 | Aa2 NR AA-

FRO013444304 HSBC 0,1% 19-030927 34.400.000 | Aa3 A+ AA-

FROOT1400CMYO BANQUE FEDERA.3,125% | 32.300.000 | Al A+ AA-
22-140927

XS1180130939 COOp RABOBANK | 32.930.000 | Aa3 A+ AA-
1,375% 15-030227

XS$2485152362 SWEDBANK AB 2,1% 22- | 18.245.000 | Aa2 AA- AA
250527

XS$2534985523 DNB BANK ASA TV 22- | 17.500.000 | Aa2 AA- NR
210927

'3 Er wordt geen expected loss berekend ten behoeve van Grizzly | en II, dekking van alle financigle

risico’s van de financiering van Pivot Park zijn afgedekt via de Algemene Risicoreserve en de Reserve

Ontwikkelbedrijf
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De portefeuille loopt in 2027 in zijn geheel vit en bedraagt slechts een beperkt deel
van onze vitzettingen (4%). Een groot deel van de middelen is uitgezet bij de
Nederlandse Staat in deposito’s of op de lopende rekening (12%) dan wel vitgeleend
aan gemeenten en waterschappen (72%). Deze leningen aan decentrale overheden ~ Patum

hebben allemaal (impliciet) de AAA-status. 1juli 2026
Documentnummer

Verloop liquiditeitspositie

Op hoofdlijnen geven wij een toelichting op het saldo en de oorzaken/ gevolgen.

Ultimo juni bedroeg het saldo in RC € 802,9 mlin. (eind 2025: € 882,3 min.). Een

afname van € 79,4 min. Deze afname wordt grotendeels verklaard doordat we per

saldo meer hebben belegd dan aan aflossingen ontvangen.

Het provinciaal deel is afgenomen met € 90,3 min. (zie hierna in tabel XII). Uit
onderstaande tabel kan worden afgelezen wat daadwerkelijk beschikbaar is in
rekening-courant:

Tabel XII Bedragen in € miljoenen
Nazorgfonds 4,8
Groen Ontwikkelfonds 3,6
Brabant C 1,6
Stimulus 100,9
BOM Holding 31,5

Provinciaal aandeel per 30-6-2026 660,5
Provinciaal aandeel RC 01-01-2026 750,8
Afname vanaf januari 2026 90,3
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