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1. Opening en mededelingen
Welkom aan de nieuwe accountants, de heren Van Vugt en Blomjous die namens 
Deloitte deelnemen aan de vergaderingen van Treasury Committee.

Een korte voorstelronde wordt gehouden. 

2. Agenda
Voorstel: Vaststellen van de agenda.
Besluit: Agenda wordt vastgesteld

3. Verslag van de vorige bijeenkomst op 3 april 2026
Voorstel: Vaststellen van het verslag van de bijeenkomst op 3 april 2026.
Besluit: Het verslag wordt vastgesteld. 

4. Rapportage Immunisatieportefeuille en liquiditeiten
Voorstel: Kennis te nemen en bespreken van de rapportage

De aangepaste opzet met een beknopte samenvatting en een uitgebreide rapportage is besproken. De heer Smeulders gaf aan tevreden te zijn met de samenvatting. Besloten is deze vorm te handhaven.

Aandacht werd gevraagd voor twee punten. Ten eerste dient het belegd vermogen duidelijker terug te komen. Ten tweede ontbreekt in de samenvatting de stand van de rekening-courant. Omdat de renteopbrengsten hieruit aanzienlijk zijn, is afgesproken dit alsnog in de oplegger op te nemen en de ramingen hierop later aan te passen.

Vervolgens is gesproken over de indexering van het dividend en de rendementsramingen. Afgesproken is de bestaande indexeringssystematiek voort te zetten totdat hierover nieuwe bestuurlijke afspraken worden gemaakt. De ramingen zullen hierop worden aangepast.

Daarnaast is stilgestaan bij de mogelijke gevolgen van de herverdeling van het Provinciefonds en de relatie met toekomstige rendementen. Geconstateerd is dat de buffer binnen de dividend- en rentereserve naar verwachting blijft groeien. Deze buffer kan worden ingezet om toekomstige tegenvallers op te vangen, maar dit beperkt de ruimte voor andere doeleinden. Ook een verhoging van het doelrendement is als mogelijke optie besproken.

Afgesproken is om na de zomer, in aanloop naar de begroting, scenario’s uit te werken. Daarbij wordt inzicht gegeven in de gevolgen van de herverdeling van het Provinciefonds, de effecten van een verhoging van het doelrendement en de consequenties voor de begrotingsruimte en de inzetbaarheid van de buffer. Deze informatie wordt mede opgesteld met het oog op het nieuwe bestuur.

Deloitte gaf aan dat de rapportage voldoende inzicht biedt en dat de relevante beleidsmatige discussies worden gevoerd. Tevens werd opgemerkt dat de gerealiseerde rendementen in lijn liggen met de oorspronkelijke doelstellingen van de portefeuille. Daarbij is verwezen naar de bestaande memo waarin de maximale omvang van de buffer van € 360 miljoen wordt onderbouwd.

5. Investeringsvoorstel financiering aan Stichting Nationaal Warmtefonds (NWF)
Voorstel: In te stemmen met het Investeringsvoorstel aan Stichting Nationaal Warmtefonds voor maximaal € 150 miljoen en dit aan GS voor te leggen voor “wensen en bedenkingen door PS”.

De commissie is geïnformeerd dat voor het investeringsvoorstel aan het Nationaal Warmtefonds een positief advies is ontvangen van de Investeringscommissie (IC).

De leden spraken hun waardering uit voor het voorstel. De heer Smit gaf aan het een aansprekend en goed doordacht voorstel te vinden dat aansluit bij de publieke doelstellingen. Ook vanuit Gedeputeerde zijde werd aangegeven positief tegenover het voorstel te staan. Daarbij werd opgemerkt dat de positieve advisering door de IC, vertrouwen geeft in de kwaliteit van het voorstel.

Deloitte stelde enkele vragen over de gehanteerde zekerheidsstructuur, in het bijzonder over de zogenoemde first loss-constructie van het Rijk. Toegelicht is dat deze constructie inhoudt dat eventuele verliezen eerst door het Rijk worden opgevangen, waardoor de positie van de provincie extra wordt beschermd.

Vervolgens ontstond een gesprek over de procedure rondom wensen en bedenkingen van Provinciale Staten. Daarbij is het onderscheid besproken tussen een wensen- en bedenkingenprocedure en een zienswijzeprocedure. Toegelicht werd dat wensen en bedenkingen veelal betrekking hebben op politieke of beleidsmatige afwegingen en minder op de inhoudelijke of technische uitwerking van een voorstel.

Positief werd ontvangen dat het voorstel expliciet begint met de vraag welke publieke doelen worden gerealiseerd en wat de meerwaarde voor inwoners is. De commissie onderschreef het belang van deze benadering.

Deloitte merkte tot slot op dat in de stukken veel aandacht wordt besteed aan mandaten, bevoegdheden en governance en gaf aan dat dit vanuit toezicht- en verantwoordingsperspectief begrijpelijk en passend is.

Besluit: Er wordt ingestemd met het voorstel. 

6. Zelfevaluatie leden Adviescommissie kredietverstrekkingen en investeringen Noord Brabant
Voorstel: kennis te nemen van het verslag.

Naar aanleiding van de evaluatie van de Investeringscommissie is gevraagd of de stukken aanleiding gaven tot vragen of opmerkingen.

Vanuit de commissie werd aangegeven dat de evaluatie prettig leesbaar was en een positief beeld gaf van de toegevoegde waarde van de IC. Daarbij werd wel de vraag opgeworpen in hoeverre de provincie de beschikbare commerciële ruimte daadwerkelijk benut. Ook bestond belangstelling voor de wijze waarop adviezen van de IC worden verwerkt en teruggekoppeld. Deze onderwerpen werden als waardevolle gesprekspunten voor een nadere informele bespreking benoemd.

Verder werd benadrukt dat de IC een belangrijke bijdrage levert doordat de leden beschikken over specialistische kennis op het gebied van financiën en risicomanagement. Hun onafhankelijke blik wordt gezien als een belangrijke aanvulling op de provinciale besluitvorming.

Wel werd geconstateerd dat de IC vaak pas betrokken wordt op een moment dat voorstellen al grotendeels zijn uitgewerkt en onderhandeld. Besproken is dat eerdere betrokkenheid mogelijk meer ruimte biedt om strategische en commerciële afwegingen mee te nemen. Dit vormt aanleiding om binnen de organisatie te bespreken hoe de IC eerder in het proces kan worden betrokken.

Daarnaast is bevestigd dat op alle adviezen van de IC wordt gereageerd en dat deze in de praktijk worden overgenomen. Tegelijkertijd werd geconcludeerd dat twee verbeterpunten wenselijk zijn:
· een betere terugkoppeling over de opvolging van adviezen;
· het inbouwen van een tussenstap, zodat de IC eerder kan meedenken over voorstellen.

Als aandachtspunt voor de toekomst is meegegeven om expliciet te blijven toetsen of de beschikbare commerciële ruimte binnen investeringsvoorstellen optimaal wordt benut.

De evaluatie is vervolgens vastgesteld. Tevens is afgesproken een informele bijeenkomst in te plannen tussen gedeputeerde Martijn van Gruijthuijsen, de leden van de Investeringscommissie om hierover verder van gedachten te wisselen.

7. Scenario’s aangaande beleidslijn rendement en risico’s Verbonden Partijen
Voorstel: Nader onderzoek te verrichten en scenario’s uit te werken. Deze zullen aan de volgende TC worden voorgelegd

De commissie is geïnformeerd over de voortgang van de ontwikkeling van een nieuwe beleidslijn ten aanzien van de risico’s rond eigen vermogen bij Verbonden Partijen.

De heer Van Dam lichtte toe dat momenteel wordt gewerkt aan de verdere uitwerking van deze beleidslijn. Daarbij is geconstateerd dat de benadering van EY op onderdelen afwijkt van de binnen de provincie gehanteerde systematiek. Uitgangspunt is om deze verschillen te analyseren en waar mogelijk de werkwijzen op elkaar af te stemmen.

Besluit: Afgesproken is dat de uitwerking van de beleidslijn op een volgende vergadering van de commissie wordt teruggebracht voor verdere bespreking. De behandeling staat gepland voor 3 september.

8. Rondvraag
Er zijn geen onderwerpen voor de rondvraag ingebracht.

De heer Bok gaf aan dat hij de bijeenkomst als prettig en leerzaam heeft ervaren. Daarbij meldde hij dat binnen de Investeringscommissie eveneens is gesproken over de evaluatie van de commissie.

Deloitte wordt gevraagd terug te blikken op de bijeenkomst. Deloitte gaf aan de bijeenkomst als prettig en leerzaam te hebben ervaren. Daarbij werd opgemerkt dat Noord-Brabant een andere werkwijze hanteert dan bijvoorbeeld Provincie Gelderland. Daarnaast werd geconstateerd dat de processen binnen de provincie sterk ambtelijk zijn georganiseerd en dat veel aandacht uitgaat naar mandaten, bevoegdheden en governance.

Deloitte vroeg aandacht voor de vraag in hoeverre voor Provinciale Staten altijd voldoende duidelijk is hoe de verschillende financiële instrumenten en bevoegdheden zich tot elkaar verhouden. Daarbij werd aangegeven dat het van belang is om nieuwe Statenleden en bestuurders vroegtijdig mee te nemen in onderwerpen als het onderscheid tussen dekken, financieren en investeren, en de daarbij behorende bevoegdheidsverdeling.

Afgesproken is om deze inzichten en aanbevelingen te betrekken bij de voorbereiding van de nieuwe bestuursperiode. Daarbij werd aangegeven dat de adviezen van Deloitte daarbij goed bruikbaar zijn.

9. Sluiting

Volgende vergaderingen in 2026:		
· Donderdag 3 september (regulier)			13.00 – 14.30 uur Fysiek in PH
· Donderdag 15 oktober (voortgang projecten)	15.00 – 16.00 uur Fysiek in PH
· Donderdag 19 november (regulier)			12.30 – 14.00 uur Fysiek in PH
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