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Reactie inzake verordening treasury Noord-Brabant 

Geachte leden van Prov inc ia le S ta ten , 

Mede naar aan le id ing van onze p resen ta t i e me t be t rekk ing to t de v e r o r d e n i n g t r e a s u r y t i jdens de 
bee ldvo rm ingsdag d .d . 8 n o v e m b e r 2 0 1 3 hee f t u ons v e r z o c h t een reac t ie aan de Prov inc ia le S ta ten u i t 
te b rengen te r onde rs teun ing aan uw bes lu i t vo rm ing over het de eers te w i j z i g i ngsve ro rden ing 
ve ro rden ing t r easu ry Noord -B raban t . Deze reac t ie ve rs t rekken wi j u vanu i t onze rol als uw wet te l i j k 
accoun tan t . Het doe t ons genoegen doo r m idde l van deze br ie f u te o n d e r s t e u n e n t en aanz ien van uw 
b e s l u i t v o r m i n g . 

De Prov inc ia le S ta ten van Noord -Braban t w o r d e n op 13 december 2 0 1 3 gev raagd te bes lu i ten over het 
voors te l van Gedepu tee rde Sta ten aangaande de eers te w i j z i g i ngsve ro rden ing V e r o r d e n i n g t r easu ry 
Noord -B raban t . De aan le id ing van deze w i j z i g ingsve ro rden ing is het fe i t da t de p rov inc ie Noo rd -B raban t 
invu l l ing d ien t te geven aan de n ieuwe we tgev ing over ve rp l i ch t s cha t k i s t bank ie ren . A ls gevo lg van de 
w i jz ig ing in de we tgev ing hee f t de p rov inc ie in de t o e k o m s t de moge l i j khe id o m ove r to l l i ge m idde len u i t 
te lenen aan ande re openbare l i chamen . In deze reac t ie gaan wi j in op de keuzemoge l i j kheden die 
Prov inc ia le S ta ten h i e r o m t r e n t hee f t b innen de gewi jz igde kaders . We b e n a d r u k k e n dat de 
keuzemoge l i j kheden zoals we onde rs taand wee rgeven niet l im i ta t ie f z i jn , m a a r z i jn v o o r t g e k o m e n u i t 
onze spec i f ieke kennis van de we tgev ing en onze a c h t e r g r o n d als we t te l i j k a c c o u n t a n t en na tuu r l i j k 
adv iseur van de S ta ten . 

De w i j z i g i ngsve ro rden ing voo rz ie t in een aanta l noodzake l i j ke aanpass ingen o m t e vo ldoen aan de 
n ieuwe ge ldende rege lgev ing . De be langr i j ks te w i j z ig ing welke w o r d t d o o r g e v o e r d , is de moge l i j khe id o m 
over to l l i ge m idde len ui t te lenen aan openbare l i chamen in Nede r l and . P r ima i r h e e f t u als Prov inc ia le 
S ta ten de keuze o m hier mee in te s t e m m e n of n ie t . De n ieuwe we tgev ing b ied t nadrukke l i j k de r u i m t e 
voor deze moge l i j khe id . In l i jn me t de hande lswi jze u i t het v e r l e d e n , v raag t Gedepu tee rde S ta ten u deze 
op t ie te acceperen en Gedepu teerde S ta ten de bevoegdhe id te geven de h i e r u i t v o o r v l o e i e n d e 
t ransac t ies ze l fs tand ig ui t te v o e r e n . 

1 Inleiding 

2 Uiteenzetting 

Ernst S Young Accountants LLP is een limited liability partnership opgericht naar het recht van Engeland en Wales en geregistreerd bij Companies 
House onder registratienummer OC335594. in relatie tot Ernst ä Young Accountants LLP wordt de term partner gebruikt voor een (vertegenwoordiger 
van een) vennoot van Ernst 8. Young Accountants LLP. Ernst Â Young Accountants LLP is statutair gevestigd te Lambeth Palace Road 1 , London SE1 
7EU, Verenigd Koninkrijk, heeft haar hoofdvestiging aan Boompjes 258. 3011 XZ Rotterdam, Nederland en is geregistreerd bij de Kamer van 
Koophandel Rotterdam onder nummer 24432944 , Op onze werkzaamheden zijn algemene voorwaarden van toepassing, waarin een beperking van de 
aansprakelijkheid is opgenomen. 
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In uw keuze hee f t u de moge l i j khe id o m Gedepu tee rde S ta ten h ie r in een aan ta l v o o r w a a r d e n m e e te 
geven . O n d e r s t a a n d behande len wi j deze keuzemoge l i j kheden . Wij m e r k e n op da t deze 
keuzemoge l i j kheden n iet l im i ta t ie f z i j n . 

Keuze van handelspartijen 
Binnen de we t te l i j ke kaders is het moge l i j k o m als p rov inc ie Noo rd -B raban t l en ingen te ve rs t r ekken aan 
openbare l i chamen (p rov inc ies , g e m e e n t e n , wa te r schappen en gemeenschappe l i j ke rege l i ngen) , zo lang 

de p rov inc ie h ier geen t o e z i c h t h o u d e r van is. U kun t als Prov inc ia le S ta ten deze d o e l g r o e p bepe rken op 
basis van b i j voo rbee ld reg io , f inanc ië le pos i t ie of ande re g r o n d e n . Wij b e n a d r u k k e n da t bepe rk ing van 
par t i j en op basis van f inanc ië le pos i t ie u i t het o o g p u n t van r i s i cobeheer een keuze is en vanu i t de 
we tgev ing n iet noodzake l i j k is. H ierb i j kun t u in uw o v e r w e g i n g e n in o g e n s c h o u w n e m e n dat de schu lden 
van al le o p e n b a r e l i chamen vanu i t de Staat gega randee rd w o r d e n . Wij beg r i j pen da t Gedepu tee rde 
Sta ten v o o r n e m e n s is o m in hun T reasu rys ta tuu t ( u i twe rk i ng van de Ve ro rden ing Treasury ) op te n e m e n 
dat pa r t i j en d ie onde r het zogenaamde a r t i ke l 12 va l len (openbare l i chamen d ie v a n w e g e hun 
ve rs lech te rde f i nanc ië le onder toez i ch t van de t o e z i c h t h o u d e r ) n ie t in a a n m e r k i n g komen voo r een 
derge l i jke u i t z e t t i n g . Wij me rken op da t deze bepe rk i ng vanu i t de we t te l i j ke kaders n ie t noodzake l i j k is . 
Echter vanu i t het voo rz i ch t i ghe idsp r i nc ipe onde rsch r i j ven wi j deze keuze. 

Keuze in looptijd lening 
Prov inc ia le S ta ten hee f t de moge l i j khe id o m invu l l ing te geven aan de m i n i m a l e en m a x i m a l e l oop t i j d van 
de u i t t e ze t ten l en ingen . Op dit m o m e n t h e e f t Gedepu tee rde Sta ten in haar w i j z i g i ngsve ro rden ing een 
max ima le loop t i j d van 2 5 jaa r o p g e n o m e n . Wij m e r k e n op dat deze bepe rk ing vanu i t de we t te l i j ke kaders 
niet noodzake l i j k is. Echter vanwege de cons is ten t ie me t uw hu id ige bele id onde rsch r i j ven wi j deze 
keuze. H ierb i j m e r k e n wi j aanvu l lend op da t we voora l be lang hech ten aan he t b e h o u d van uw hu id ige 
s t ra teg ie r o n d o m het in t ranches besch ikbaar komen van uw midde len dan de ind iv idue le loop t i j d van 
een u i t z e t t i n g . 

Keuze in spreiding handelspartijen 
Prov inc ia le S ta ten hee f t de moge l i j khe id o m een m i n i m u m of een m a x i m u m aan de ui t t e ze t ten len ingen 
in v e r h o u d i n g to t de t o ta le por te feu i l l e vast te s te l len . Enerz i jds de v e r h o u d i n g van de t o t a l e u i t ze t t i ng 
bij openba re l i chamen in ve rhoud ing t o t de t o ta le be legg ingspo r te feu i l l e , anderz i j ds de u i t ze t t i ngen per 
deb i teu r in v e r h o u d i n g to t de to ta le po r te feu i l l e . Op d i t m o m e n t hee f t Gedepu tee rde S ta ten in haar 
w i j z i g ingsve ro rden ing aan beide v e r h o u d i n g e n een m a x i m u m ges te ld . Enerz i jds is geste ld da t de t o t a l e 
u i t ze t t i ng aan openba re l i chamen max imaa l 500Zo van de t o t a l e po r te feu i l l e bed raag t . Anderz i j ds is he t 
m a x i m u m per deb i teu r geste ld op 10Vt van de po r te feu i l l e . Wederom ge ld t da t een derge l i j ke bepe rk i ng 
vanu i t we t - en rege lgev ing niet noodzake l i j k is. Echter vanu i t de cons is ten t ie me t het hu id ige be le id en 
het behoud van een mix aan u i t ze t t i ngen onde rsch r i j ven wi j ook deze keuze. 
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3 Slot 
Wij v e r t r o u w e n e rop u m e t bovens taande reac t ie u vo l doende o v e r w e g i n g e n mee te hebben gegeven o m 
to t b e s l u i t v o r m i n g o m t r e n t de eers te w i j z i g ingsve ro rden ing Ve ro rden ing t r e a s u r y Noo rd -B raban t te 
k o m e n . 

Tot het geven van nadere toe l i ch t i ng zi jn wi j gaa rne be re id . 

H o o g a c h t e n d , 
Ernst S Young Accoun tan t s LLP 

CL 

drs. M 


